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ABHISHEK LAW

New Delhi, August 4

Two  major  steel­makers  have
written to the Centre seeking as­
sistance  on  various  issues,  in­
cluding removal of chrome ore
exports from the canalised list
and  waiver  of  import  duty  on
steam coal, a raw material used
in steelk making. 

While  Tata  Steel  sought  re­
moval of chrome ore from the
canalised  list  of  export  items,
ArcelorMittal Nippon Steel (AM/
NS)  India  wanted  steam  coal
brought  under  coal  categories
on which import duty has been­
waived off�. 

“Canalisation”  of  export
means export only through the
agencies  designated  by  the
Central Government. Currently,
there is nil customs duty on an­
thracite,  pulverised  coal  and
coking coal. 

Tata  Steel  addressed  the  let­
ter, written in June, to the Union
Ministry of Commerce and the

latter  sought  opinion  of  the
Ministry  of  Mines  and  forwar­
ded  a  copy  of  the  same  to  the
Ministry of Steel in July.

AM/NS  India  wrote  to  the
Chairman  of  Central  Board  of
Indirect  Taxes  (CBIC)  and
sought “personal audience”. 

Dispatch levels
Tata Steel raised concerns over
failure  to  maintain  minimum
dispatch  levels  since  export
through MMTC was hit because
of the latter’s fi�nancial distress. 

The letter says, Tata Steel Min­
ing Ltd (TSML) – a 100 per cent
subsidiary  of  Tata  Steel  –  ac­
quired three mines, namely Su­
kinda,  Saruabil  and  Kamarda
through auctions in 2020. Rules

mandate  a  dispatch  of  min­
imum  1.6  million  tonnes
chrome ore per annum, failing
which  penalty  provisions  will
be imposed. The chance of lease
termination  by  the  Govern­
ment  is  also  not  ruled  out  if
there is failure. 

Being  under  the  canalised
list, chrome ore has been expor­
ted through MMTC and tenders
were fl�oated in June. However,
after  dispatch  of  materials  to
container  freight  stations  at
Vizag  Port  “for  anticipated  ex­
ports”,  the  tenders  were  can­
celled  on  June  6.  Accordingly,
compliance of a minimum dis­
patch  requirement  becomes
“very diffi�cult” and there is also
an  “acute  shortage  of  space  at

the port” (as the previously dis­
patched  material  is  already
stacked there). 

“We understand owing to fi�n­
ancial distress, MMTC has been
declared  an  NPA  by  the  banks
due to non­payment of working
capital  loans  and  funded  in­
terest  term  loans.  This  poses  a
threat  for  payment  to  MMTC’s
vendors...” it wrote adding that
removal  of  chrome  ore  from
the canalised list “would facilit­
ate  export  without  hindrance
and help miners” achieve min­
imum  dispatch  targets  and
avoid penalties. 

Steam coal import
AM/NS India said steam coal is
used in corex furnaces for pro­
duction  of  hot  metal  which  is
then used in downstream pro­
cess of steel­making.

If  the  nil  rate  on  basic  cus­
toms  duty  and  agriculture  in­
frastructure  and  development
cess  on  steam  coal  is  not
brought  in,  corex  furnace  and
sponge  iron  manufacturing
units will see an increase in raw
material  cost,  which  will  put
them  at  a  cost  disadvantage
versus those using coking coal
and lead to supply disruption.

Tata Steel wants chrome ore
exports taken off ‘canalised’ list
ArcelorMittal

Nippon Steel bats

for duty waiver on

steam coal imports

Currently, there is nil customs duty on anthracite, pulverised coal

and coking coal 

Potential bidders for Reliance
Capital, including Piramal Cap­
ital and Housing, Torrent Invest­
ment,  and  IndusInd  Bank,  had
approached  the  committee  of
creditors (CoC) for an extension
until September 15 to complete

ANSHIKA KAYASTHA

Mumbai, August 4

The deadline for the submission
of a resolution plan for Reliance
Capital Ltd is likely to be exten­
ded till the month end, accord­
ing to a senior offi�cial.

the due diligence. The CoC will
take 5­6 days to vote on the pro­
posed  extension  before  decid­
ing on it, the source said.

The  current  deadline  is  Au­
gust 10, which was preceded by
four  extensions  from  the  ori­

ginal submission date of May 26.
Potential  bidders  can  have

the option of either bidding for
Reliance Capital as a whole, with
all its arms, or any each of the in­
dividual  businesses  of  the
group. 

RCap resolution plan deadline may get extended till month­end 

OUR BUREAU

Mumbai, August 4

LIC Housing Finance (LICHFL) re­
ported  a  six­fold  jump  in  fi�rst
quarter (Q1­FY23) standalone net
profi�t at ₹�925 crore against ₹�153
crore in the year ago quarter. The
gain  comes  on
the  back  of  in­
crease  in  net  in­
terest  income
and sharp decline
in  both  loan  loss
provisions  and
employee benefi�t
expenses.

Growth on all lines
Net  interest  income  (interest
earned  less  interest  expended)
was  up  26  per  cent  year­on­year
(y­o­y) at ₹�1,610 crore (₹�1,275 crore
in the year­ago period). Loan loss
provisions fell about 63 per cent
to  ₹�308  crore  (₹�830  crore).  Em­
ployee benefi�t expenses declined

55  per  cent  to  ₹�97  crore  (₹�215
crore). Total disbursements in the
reporting quarter shot up 76 per
cent  to  ₹�15,201  crore  (₹�8,652
crore). Of this, disbursements in
the  individual  home  loan  and
project  segments  were  at  ₹�13,131

crore  (₹�7,650
crore) and ₹�309
crore  (₹�237
crore),  respect­
ively. As at June­
end  2022,  the
outstanding
loans  portfolio

was up 10 per cent y­o­y and stood
at ₹�2,55,712 crore (₹�2,32,548 crore
as at June­end 2021). 

Demand in housing 
Net Interest Margin (NIM) for the
quarter improved to 2.54 per cent
against  2.20  per  cent  in  the  cor­
responding  quarter  previous
year.

The  gross  non­performing  as­

sets  (GNPAs)  position  improved
to 4.96 per cent (5.93 per cent).

Y Viswanatha  Gowd,  MD  and
CEO, noted that with the easing of
pandemic  and  better  economic
activity, there was an overall im­
provement  in  demand  in  the

housing  segment.  This  market
trend  assisted  the  company  in
higher  disbursements  and  im­
proved  fi�nancial  performance
during  the  current  quarter,  he
said,  adding  the  outlook  for
credit growth was positive.

LIC Housing Fin Q1 net leaps 6­fold to ₹�925 cr 
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